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Korunoveé dluhopisy

* dluhopis s nominalni hodnotou zpravidla 1 KC
* nejcasteji emitovany v obdobi od 1. 8. 2012 do 31. 12. 2012

=od 1. 8. 2012 ucinna novela zakona o dluhopisech
zjednodusSujici emisi dluhopisu a rozSifujici okruh moznych
emitentu

* DPFO - srazkova dan cCini 0 KC po zaokrouhleni zakladu

dané a dané na celé koruny dolu (§ 36/3 ZDP, ve znéni
ucinnem do 31. 12. 2012 a cl. IV. bod 2 prechodnych
ustanoveni zakona C. 192/2012 Sb.)

= DPPO - urokovy naklad standardneé danove ucinnym dle §
24/1 ZDP



Zakladni vychodiska

= emise korunovych dluhopisu ke konci roku 2012 sama o
sobé nebyla v rozporu se zakonem

= primarnim smyslem emise dluhopisu je zajiSténi externiho
zdroje financovani, tj. ziskani dodatecneho kapitalu

= subjekt muze volit z ruznych do uvahy prichazejicich
alternativ, které maji svuj samostatny smysl, tu, ktera je pro
ne| danove nejvyhodnegjsi



Rozsudek NSS ze dne 8.6.2023, ¢C.
kauza SENESI, SE

100% vlastnik a jediny | predseda predstavenstva | dohoda o zapocteni pohledavek | 100% vlastnik (od 2011)
jednatel (od 1995) | (od 2014) (18.3.2014) predseda predst. (od 2003)

Upis dluhopisl prevod akcii SIKO

RM SE od RE SE CB, a.s. (100%

SIKO CB, a.s.

akcie, 100% 31.10.2012
podil ZK 2,98 mil KC
(14.3.2014) od 1.8.2014 zanik
od 1.8.2014 nabyva 100% podil na SIKO CB, a.s. sloucenim s
SIKO CB SE 3. rozhodnym dnem
ZK 100 mil K¢ fuze 1.1.2014

rozhodnuti jediného akcionare o fuzi
sloucenim (18.7.2014

(17.3.2014) ZK 40 mil K¢




Rozsudek NSS ze dne 8.6.2023, €. j. 10 Afs 272/2021
kauza SENESI, SE

Podstatné okolnosti pripadu

* RM SE = ready made spolecCnost, nevyvijela zadnou
cinnost, nemela zamestnance, jen emitované korunove
dluhopisy

= SIKO CB, a.s. byla nositelem podnikovych aktivit,
prosperujici spolecnost, nerozdeleny zisk 471 mil KC

= X s.r.0. nevyvijela zadnou Cinnost, od 2013 holdingova
spolecnost FO Kuby

= v dusledku fuze se staly uroky z dluhopisu danove ucinnymi
= kratka ¢asova navaznost jednotlivych kroku



Rozsudek NSS ze dne 8.6.2023, €. j. 10 Afs 272/2021
kauza SENESI, SE

Podstatné okolnosti pripadu

= vSechny zucastnené spolecnosti viastneny FO Kubou,
ktery rozhodoval o vsech krocich transakce

= pfimé vlastnictvi SIKO CB, a.s. FO Kubou nahrazeno
neprimym viastnictvim FO Kubou

* FO Kuba de facto prodal akcie sam sobé a ziskal
dluhopisy, aniz realné musel vynalozit financni prostredky



Rozsudek NSS ze dne 8.6.2023, €. j. 10 Afs 272/2021
kauza SENESI, SE

NSS ve vztahu k naplnéni objektivniho kritéria

» posuzovany sled operaci neslouzil k podpore podnikani DS
a jeho financovani

= Upis dluhopisu nepfinesl DS Zadné zdroje, nebot takto
vznikly dluh FO Kuby zanikl zapocCtenim pohledavky z titulu
prodeje 100 % akcii SIKO CB, a.s., tj. neslouzil jako nastroj
externiho zajisteni kapitalu

= za vytvorenim nakladu ve formé vyplacenych uroku a
nakladu fuze stoji pouze ucelové preskupeni majetku uvnitf
skupiny subjektu ovladanych FO Kubou



Rozsudek NSS ze dne 8.6.2023, €. j. 10 Afs 272/2021
kauza SENESI, SE

NSS ve vztahu k naplnéni subjektivniho kritéria

= zohlednil jednani DS pred uskutecnenim transakce i po ném,
ekonomickou racionalitu z pohledu DS a vztahy mezi spojenymi
subjekty

= Upis dluhopisu a fuze byly soucasti umélého sledu operaci

* DS neozrejmil ekonomickou racionalitu svého jednani - mezi

racionalne uvazujicimi subjekty neovladanymi totoznou osobou
by bylo stezi predstavitelne

= ekonomicky smysluplnou se cela operace stava teprve tehdy,
je-li na ni nahlizeno pohledem FO Kuby, jehoz hlavnim
umyslem bylo bezplatne ziskat fakticky nezdanene uroky z

AliilhAarnies



Rozsudek NSS ze dne 21. 12. 2022, C. j. 7 Afs 175/2022-
37, kauza Bozadziev s.r.o.; Usneseni Ustavniho soudu
Il. US 509/23

* Financovani transformace podniku (stomatologicke praxe) z FO
na PO

FO — spolecnici, jednatelé
DS

1) smlouva o prodeji ¢asti 3) uhrada kupni ceny podniku
podniku (3. 12. 2012) (11.12.2012)

2) uhrada dluhopist (6. 12. 2012) 4) emise dluhopisu (12. 12. 2012)

DS = PO zalozena v prosinci
2011



Rozsudek NSS ze dne 21. 12. 2022, C. j. 7 Afs 175/2022-
37, kauza Bozadziev s.r.o.; Usneseni Ustavniho soudu
II’oU tastgl%l%l%olnosti pripadu
= nebyl nikterak rozporovan prevod (forma transformace)
lekarskeé praxe z FO na PO, ale forma financovani

transformace

= Vv Uvahu prichazely ekonomicky vyhodnejsi varianty
financovani transformace (uvér, spolecnicka pujcka,
rozlozeni do splatek)

= dluhopisy uhrazeny pred jejich emisi
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Rozsudek NSS ze dne 21. 12. 2022, C. j. 7 Afs 175/2022-
37, kauza Bozadziev s.r.o.; Usneseni Ustavniho soudu

Ihé@vé%ﬁu k naplnéni objektivniho kritéria

= fakticka potreba zaplatit cenu prevodu spolecnikovi DS
v dobé prevodu absentovaly

= poskytnuti finanénich prostfedkd od spolecnika —
jednatele DS na uhradu vlastni pohledavky nenaplnuje
smysl extérniho financovani, ani jiny legitimni
ekonomicky smysi

11



Rozsudek NSS ze dne 21. 12. 2022, C. j. 7 Afs 175/2022-
37, kauza Bozadziev s.r.o.; Usneseni Ustavniho soudu

1|, US 509/2
kIéJS ve vztaﬁu k naplnéeni subjektivni kritéria
= NSS zohlednil pravni, hospodarske i personalni vztahy

mezi zainteresovanymi subjekty | celkovou ekonomickou
racionalitu transakci

= zvolené reseni financovani prevodu bylo pro DS znacné
nevyhodneé — nerespektovalo ekonomicke zajmy DS

= VvV posuzovanéem souboru operaci figurovaly pouze
spojene osoby

= neverejna emise dluhopisu, upis spojenymi osobami
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Rozsudek NSS ze dne 21. 12. 2022, C. j. 7 Afs 175/2022-
37, kauza Bozadziev s.r.o.; Usneseni Ustavniho soudu
IE US 509/

usneseni Ustavniho soudu II. US 509/23 ze dne 21. 3.
2023

= Okolnost, kdo je upisovatelem dluhopisu, muze
nepochybne pro pravni posouzeni veci vyznamna byt,
nebot svedcCi o skutecné potrebe externiho financovani
rozvoje Ci udrzeni podnikani.”

= Ustavni soud nevidi podstatny rozdil v tom, byla-Ii
transformace jako takova provedena kvuli ziskani
danoveho zvyhodneni nebo zda byla k tomuto ucelu ve
svém prubéhu ,jen” vyuzita.”
13



Zaver
= nutno vzdy vychazet z celkoveho kontextu a vsech skutecnosti
relevantnich pro danou kauzu
= Objektivni kritérium zneuziti prava
»nenaplneni smyslu externiho financovani
= Subjektivni kritérium zneuziti prava

»potreba zohlednit pravni, hospodarske i personalni vztahy mezi
zainteresovanymi subjekty i celkovou ekonomickou racionalitu
transakci

»spojenost osob jako hlavni skuteCnost vypovidajici o zameru
ziskat danovou vyhodu

»ekonomicka smysluplnost z pohledu DS 4
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